
国泰君安证券股份有限公司关于物产中拓股份有限公司 

拟收购浙江省铁投物资股份有限公司 50%股权暨关联交易的 

核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公司保荐

工作指引》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所主板上市公

司规范运作指引》等有关法律法规和规范性文件的要求，国泰君安证券股份有限

公司（简称“国泰君安”或“保荐机构”）作为物产中拓股份有限公司（简称“物

产中拓”或“公司”）非公开发行股票的保荐机构，对物产中拓拟收购浙江省铁

投物资股份有限公司（简称“铁投物资”）50%股权暨关联交易事项进行了核查，

具体情况如下： 

一、关联交易概述 

公司控股股东浙江省交通投资集团有限公司（以下简称“交投集团”）因无

偿受让浙江省铁路投资集团有限公司（以下简称“铁投集团”）100%股权，铁

投集团下属浙江发展实业有限公司（简称“发展实业”）的三家子公司浙江省铁

投国际贸易有限公司（简称“铁投国贸公司”）、浙江物产铁路物资有限公司（简

称“物产铁路公司”）和铁投物资与物产中拓存在同业竞争业务，浙江省交通集

团高度重视，开展专项自查，公司分别于 2016 年 8 月 11 日、11 月 8 日公告了

《浙江省交通集团关于解决与物产中拓同业竞争问题工作计划的报告》，《关于

控股股东解决与公司同业竞争问题方案的公告》，发展实业计划将铁投国贸公司

业务逐步收口后解散，计划对外公开挂牌转让其所持物产铁路公司 50%股权、

铁投物资 50%股权。 

铁投物资成立于 2015 年 9 月，注册资本 2000 万元，是中国铁路物资华东

集团有限公司（简称“铁物华东集团”）与发展实业共同出资成立的合资公司，

股权比例各占 50%。现为解决公司与控股股东关联企业间的同业竞争问题，发

展实业拟通过公开挂牌方式转让其持有的铁投物资 50%股权。因铁投物资所经



营的铁路物资集成服务业务与公司既有业务具有较强的协同性，公司有意参与竞

买。 

发展实业持有铁投物资 50％的股份，同时发展实业的控股股东为交投集团，

根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，发展实业为本公司的关联方，

本次股权收购构成关联交易。2016 年 12 月 15 日召开的第六届董事会 2016 年

第二次临时会议对该事项审议时，关联董事已回避表决，其他非关联董事一致表

决通过。公司独立董事对本次关联交易事前认可并发表了独立意见。 

此项关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组。本次关联交易无需提交公司股东大会批准。 

二、关联方基本情况 

关联方名称：浙江发展实业有限公司 

注册地：浙江省杭州市 

企业类型：其他股份有限公司 

统一社会信用代码：913300007490019024  

法定代表人：葛晋阳 

注册资本：3,000 万元人民币 

成立时间：2003 年 03 月 28 日 

经营范围：许可经营项目：预包装食品、乳制品（含婴幼儿配方乳粉）、酒

类的批发兼零售（凭许可证经营）。  一般经营项目：实业投资、旅游投资、企

业资产管理、建筑工程施工、国内贸易、经营进出口业务、物业管理、仓储服务

（不含危险品）、信息咨询服务（不含期货、证券咨询）。   

关联关系：铁投物资注册资本 2,000 万元人民币，其中铁物华东集团出资

1,000 万元，持股 50%；发展实业出资 1,000 万元，持股 50%。公司与铁投物

资的控股股东发展实业受同一集团公司交投集团控制。 



发展实业的财务状况： 

发展实业 2015 年度实现营业收入 644,496.90 万元，净利润-187.28 万元，

截至 2015 年 12 月 31 日归属于母公司所有者权益为 6,766.67 万元。  

三、关联交易标的基本情况 

（一）基本信息 

标的企业名称：浙江省铁投物资股份有限公司  

注册地（住所）：浙江省杭州市上城区清吟街 108 号 237 室  

法定代表人：李恒  

成立时间：2015 年 9 月 28 日  

注册资本：2,000 万元（已实缴到位）。其中铁物华东集团出资 1,000 万元，

持股 50%；发展实业出资 1,000 万元，持股 50%。 

经济类型：国有控股企业  

公司类型（经济性质）：其他股份有限公司（非上市） 

经营范围：货运（凭许可证经营）。建材及其制品、金属材料及其制品、橡

胶及其制品、塑料及其制品、机械设备、电子产品、通讯设备、铁路专用设备及

器材、铁路机车、汽车及配件、初级食用农产品、木材及木制品、纺织品、服装、

厨卫用品、日用百货、文化用品、体育用品及器材、焦炭、炉料、五金产品的销

售，招标代理，设备租赁，企业管理咨询服务，市场营销策划，会展服务，装卸

包装服务，仓储服务（不含危险品），商务信息咨询服务，从事进出口业务。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）  

职工人数：26 人 

（二）经营及财务状况 

铁投物资定位于铁路物资经营管理集成服务商，因成立时间较短及股东方各

方面原因，目前业务暂未规模化开展。经大华会计师事务所（特殊普通合伙）浙



江万邦分所审计，铁投物资 2015 年度营业收入 0 元，净利润-66.53 万元；2016

年 1-7 月营业收入 2,610.76 万元，净利润-47.40 万元。截至 2016 年 7 月 31 日，

铁投物资经审计的资产总额 2,474.83 万元，负债总额 588.76 万元，净资产

1,886.07 万元。 

（三）标的挂牌情况 

发展实业已于 2016 年 12 月 1 日对铁投物资 50%股权在浙江产权交易所进

行了挂牌公告，挂牌价格 947 万元，挂牌公告期 20 个工作日，至 2016 年 12

月 28 日止。要求竞买方缴纳 200 万元竞买保证金；竞买人在被确定为受让方后

3 个工作日内同转让方签订转让标的交易合同；转让价款于合同生效之日起 5 个

工作日内一次性付款。另一股东铁物华东集团明确放弃优先受让权。 

四、交易的定价政策及定价依据 

以 2016 年 7 月 31 日为基准日，经浙江天平资产评估有限公司评估（天平

评[2016]0419 号），评估方法为资产基础法，铁投物资经评估的资产总额为

2474.83 万元，以应收账款等流动资产为主；负债总额 588.76 万元，以应付账

款等流动负债为主；铁投物资全部股东权益价值为 1,893.28 万元，较审计账面

值增值 7.21 万元，增值率 0.38%，主要是存货根据期后售价确认评估值，增值

6.94 万元。 

五、交易目的和对公司的影响 

公司拟参与竞买铁投物资 50%股权，主要基于两方面的目的： 

其一，铁路物资供应链集成服务业务与公司现有主业具有很强的协同效应，

还可充分发挥公司控股股东的资源和市场优势，本次收购完成将解决与公司控股

股东关联企业间的同业竞争问题，同时可以打造公司另一盈利业务板块，增强自

身实力。 



其二，铁投物资的另一方股东铁物华东集团在铁路专业物资的供应链全集成

服务领域拥有足够的资源、经验和专业能力，公司与铁物华东集团合作，双方可

优势互补；相比其他大宗商品而言，铁路物资的供应链集成服务盈利空间更广，

盈利能力更强。截至目前铁投物资亏损主要系股东方重组等因素，业务暂未规模

化开展导致。 

六、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

年初至本公告披露日，公司与发展实业未发生关联交易。 

七、独立董事事前认可和独立意见 

本次关联交易，已经公司独立董事事前认可，并发表了独立意见，独立董事

认为： 

1、拟收购事项符合公司业务结构优化调整的需求，与公司业务协同性较好，

且有利于股东双方充分发挥优势，符合上市公司的长远发展规划和全体股东的利

益； 

2、本次关联交易的定价以资产评估报告的评估价值为基准，符合国家的有

关规定和关联交易的公允性原则，不存在损害公司和股东，特别是中小股东利益

的情况； 

3、董事会审议本次关联交易议案时，关联董事回避表决，会议决策程序合

法有效。 

八、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：本次关联交易已经公司董事会审议通过，公司关联

董事在董事会会议审议该关联交易事项时已回避表决，独立董事发表了明确同意

的独立意见，该事项无须提交公司股东大会审议批准。截至目前，本次关联交易

事项已履行了必要的决策程序，符合国家有关法律、法规和公司章程的有关规定。

本次关联交易既能够解决交投集团和公司存在的同业竞争问题，又能充分发挥股



东优势打造铁路物资供应链集成服务板块，有利于公司持续健康发展，关联交易

定价公允，不存在损害公司和非关联股东及中小股东利益的行为。保荐机构对上

述关联交易无异议。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于物产中拓股份有限公司拟收

购浙江省铁投物资股份有限公司 50%股权暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：____________   ____________ 

   唐  超      徐慧璇 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

                                                 2016 年 12 月 15 日 

 

 




