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证券代码：000906         证券简称：南方建材          公告编号：2009-21 

 

南方建材股份有限公司 

关于本次非公开发行股票募集资金运用的 

可行性分析报告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对

公告的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

为促进公司持续稳定发展，南方建材股份有限公司（以下简称“公司”）拟

向特定对象非公开发行股票。公司本次非公开发行股票所募集资金运用的可行性

分析如下： 

 

一、本次募集资金的使用计划 

根据上述发行方案，预计本次发行共募集资金约 54,560 万元，扣除发行费

用后拟投资于以下项目： 

序号 项目名称 总投资（万元） 

1 设立中西部钢铁产品分销渠道网络 26,000 

1.1     设立成都中拓钢铁销售服务有限公司（注 1） 8,000 

1.2     设立重庆中拓钢铁销售服务有限公司（注 1） 8,000 

1.3     设立贵阳中拓钢铁销售服务有限公司（注 1） 5,000 

1.4 设立防城港中拓钢铁销售服务有限公司（注 1） 5,000 

2 补充公司流动资金 28,560（注 2） 

 合计 54,560 

注 1：上表新设公司名称均为暂定名，最终以工商部门核准名称为准。 

注 2：该金额系根据预计的募集资金净额及项目 1 的投资总额测算，未来将根据实际发
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行情况最终确定。 

在本次募集资金到位前，公司可根据项目进度的实际情况通过自筹资金、银

行贷款或其他途径进行部分投入，并在募集资金到位后予以置换。如实际募集资

金低于项目投资总额，不足部分公司将通过银行贷款或其他途径解决。如实际募

集资金超出项目投资总额，超出部分将补充公司流动资金。在不改变本次募集资

金投资项目的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募集资

金投入顺序和金额进行适当调整。 

 

二、本次募集资金投资项目情况 

项目一：设立中西部钢铁产品分销渠道网络 

1、项目基本情况 

本项目拟在中西部的成都、重庆、贵阳、防城港四个城市以全资子公司形式

设立分销网点，注册资本金总额 26,000 万元，注册资金将全部用于区域业务的

开拓和经营。各分销网点名称、注册资金和注册地情况详见下表： 

名称 注册资金（万元） 注册地 

成都中拓钢铁销售服务有限公司 8,000 成都市 

重庆中拓钢铁销售服务有限公司 8,000 重庆市 

贵阳中拓钢铁销售服务有限公司 5,000 贵阳市 

防城港中拓钢铁销售服务有限公司 5,000   防城港市 

合计 26,000  

说明：名称均为暂定名，最终以工商部门核准名称为准。 

经营范围（以最终核准的为准）暂定为：销售金属材料及制品、钢铁炉料、

铁合金、建筑材料（不含硅酮胶）、化工产品（含危险品）、机械、电子设备、计

算机软、硬件；销售玻璃、化工原料、矿产品（含煤炭、焦炭）；经营本企业《中

华人民共和国进出口企业资格证书》核定范围内的进出口业务；提供经济信息咨

询（不含中介）、仓储服务。经营期限 20 年。 
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法人治理结构设置方案为：设董事会，董事 3人，由公司委派，董事长为法

定代表人；不设监事会，设监事 1人，由公司委派；总经理、副总经理、财务负

责人由公司委派。 

四个销售服务有限公司将纳入公司整个经营管理体系，实行部门化管理，执

行公司财务管理制度。年度经营计划、投资方案的实施、公司规章制度的制定、

公司财务负责人及工作人员的聘任或解聘等具体经营、管理工作均按照公司经营

管理要求开展，由经营团队负责执行。 

2、项目发展前景 

中西部地区在中国国民经济建设中占有十分重要的地位，是主要的能源和矿

产基地，是支持中国国民经济持续增长的资源、物资主要输出地区，也是国家资

源开发和基础设施建设项目优先安排地区。当前国务院提出的 4万亿经济刺激方

案和十项产业振兴计划，特别是有关加快铁路、公路和机场等重大基础设施建设，

将重点建设一批客运专线、煤运通道项目和西部干线铁路，完善高速公路网，安

排中西部干线机场和支线机场建设，加快城市电网改造，这些基本建设产业政策

将进一步刺激钢铁市场增长潜力。公司在作为中西部地区钢铁生产流通领域重要

节点的成都、重庆、贵阳、防城港四个城市设立钢铁分销网点具有良好的市场前

景。 

（1）四川市场 

钢铁产品下游应用行业、领域的发展对钢铁生产和流通具有明显的制约和影

响作用。目前我国经济运行整体趋紧、下行风险相对较大，成都及周边区域内固

定资产投资项目、建筑业、交通运输设备制造等行业或领域的后续发展，将直接

影响钢材产品的消费结构和规模增长。就四川区域内主要消费的螺纹钢、线材产

品而言，固定资产投入项目的增长对其消费量增长具有明显而直接的拉动作用。 

得益于国家拉动内需、“保增长”的政策支持、“四万亿”投资项目的分解

实施以及成都地区庞大的灾后恢复重建项目，成都市未来三年将投入总计一万多

亿的资金。国家发改委发布的《国家汶川地震灾后恢复重建总体规划》明确指出，
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用三年左右的时间完成灾区恢复重建的主要任务，使基本生活条件和经济发展水

平达到或超过灾前水平。 

为实现上述目标，2009 年四川省将重点抓好 544 个重点项目和 1,798 个灾

后重建项目。重点项目总投资 6,900.7 亿元，按行业类型分类：产业化项目 404

个，总投资 4,481 亿元；基础设施项目 106 个，总投资 2,266 亿元；社会事业项

目 34 个，总投资 153.7 亿元。重建项目总投资 2,966.9 亿元，其中城乡损毁房

屋重建项目 27 项，投资 679.3 亿元；城镇恢复重建项目 81 项，投资 60.4 亿元；

农村恢复重建项目 122 项，投资 51.4 亿元；公共服务设施重建项目 872 项，投

资 133.3 亿元；基础设施重建项目 74 项，投资 50.3 亿元；产业重建项目 554

项，投资 143.2 亿元。 

钢材是重建必需物资，随着四川地区灾后重建工作的开展，钢材缺口悄然隐

现，尤其是螺纹钢等建筑钢材。四川已制定了建材的生产能力规划，对灾后恢复

重建需要的钢材、水泥和墙体材料等主要建材进行了预测。据初步测算，三年恢

复重建所需的钢材量为 3,700 万吨，根据工程进度目标 2010 年之前的钢材用量

将占总用量的 60%。四川将重点支持攀钢、达钢、德钢、川威等钢铁企业增加重

建所需钢材品种，满足灾区建筑钢材需要。 

（2）重庆市场 

得益于国家拉动内需、“保增长”的政策支持和“四万亿”投资项目的分解

实施，重庆市已明确出台三年总共 1.5 万亿元的投资和拉动内需计划，将保证

2009 年区域 GDP15%左右的增长速度，固定资产投资、规模以上工业销售值、财

政收入、外贸进出口的增长达到 30%以上。 

1.5 万亿元投资总额将按 2008 年投资 4,000 亿元、2009 年 5,000 亿元、2010

年 6,000 亿元的基本规划逐年落实。投资增速将由 13%提高到 25%。基础设施建

设，特别是重大基础性工程的建设，将是重庆市政府投资的重大领域。其中，打

造宜居重庆的3,000亿元将主要用于主城区危旧房改造约786万平方米和工矿棚

户区改造 230 万平方米等项目；建设 1,000 万平方米经济适用房；建设廉租住房

150 万平方米；完成主城区三级管网改造项目等；建设畅通重庆的 3,000 亿元将
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用于重庆市总长约 536 公里的“五横、六纵、一环、六联络”的快速路网建设。

主城区将规划实现“一环三线”铁路网，市郊规划实现“二环六射”铁路网。其

中重点项目包括渝利（湖北利川）铁路、渝遂（遂宁）铁路二期工程、新建 200

公里高速公路、轻轨六号线、白马电站、江北国际机场、万州机场改扩建、巫山

支线旅游机场，高九路 BRT 扩展项目等。 

上述基础设施建设项目的实施将直接刺激以螺纹钢、线材、型钢等为代表的

建筑用钢的消费，可以预见，在未来三年，重庆区域内螺纹、线材、型钢类产品

消费将快速增长并保持较大的消费规模水平。 

（3）贵州市场 

贵州及周边区域内固定资产投资项目、建筑业、交通运输设备制造等行业或

领域的后续发展，将可能直接影响钢材产品的消费结构和规模增长。就贵州区域

内主要消费的螺纹钢、线材产品而言，固定资产投入项目的增长对其消费量增长

具有明显而直接的拉动作用。 

（4）广西市场 

得益于国家拉动内需、“保增长”的政策支持和“四万亿”投资项目的分解

实施，2009 年广西将着重在北部湾经济区开发、重大项目和交通建设、产业结

构调整、改革开放合作、节能减排和科技进步、保障和改善民生等六个方面实施

突破，争取实现广西全社会固定资产投资 6,000 亿元，增长 62%。其中，城镇新

增项目计划完成投资 1,290 亿元，初步统计 2009 年广西区、市、县层面组织的

1,000万元以上新开工项目和业主自行开工的中小项目分别为2,688个和14,600

个。续建项目完成投资3,780亿元，2009年项目达9,000多个，项目总投资11,000

多亿元，自开始建设至 2008 年底累计完成 6,550 亿元，剩余约 4,450 亿元计划

在 09 年可完成 85%左右，约 3,780 亿元。2009 年计划广西农村个人建房和集体

投资完成约 500 亿元，增长 25%。以上 3个方面的项目共完成投资 5,570 亿元。 

此外，2009 年广西将投入 400 亿元人民币发展交通道路建设，争取公路水

路交通固定资产投资增长 30%以上。计划开工高速公路 7条、里程 500 公里以上，



6 
 

建成 4条、里程 200 公里以上，年末高速公路通车里程达到 2,300 公里以上。计

划开工路网项目 500 公里、建成 700 公里；开工农村公路 7,200 公里以上；开工

水运重大项目 11 个，年底新增沿海万吨级泊位 9个，加快西江亿吨“黄金水道”

和沿海亿吨港口群建设，加快中越汽车运输直通进程。 

除了上述拉动钢铁消费因素外，防城港作为泛北部湾经济圈的核心港口之一

在钢材出口方面也大有可为。泛北部湾地区的东盟国家普遍需要进口钢材。2007

年仅东南亚消费钢铁就达 4,700 万吨左右，其中 2,000 万吨依赖进口。虽然受金

融危机影响目前东盟国家需求低靡，但相对于受危机冲击严重的欧美发达国家市

场，中东、东盟、澳洲、拉美、俄罗斯、印度等新兴市场需求相对较好；2008

年我国钢材出口已经由发达国家向新兴市场转移。 

2006 年至 2008 年广西钢材出口统计 

单位：万吨，亿美元 

 2006 年 2007 年 2008 年 

 数量 金额 数量 金额 数量 金额 

广西 37.4 1.7 71.1 3.9 90.0 7.5 

全国 4,303.7 262.6 6,263.9 441.2 5,917.7 633.6 

百分比 0.9% 0.6％ 1.1% 0.9% 1.5% 1.2% 

 

2006 年至 2008 年全国钢材出口分国别地区统计汇总 

单位：万吨，亿美元 

2006 年 2007 年 2008 年 
国别 

数量 金额 数量 金额 数量 金额 

马来西亚 48.48 3.29 73.44 5.84 74.34 7.82 

菲律宾 83.23 3.87 123.09 6.67 91.26 8.09 

老挝 0.47 0.02 1.54 0.09 1.50 0.13 

越南 172.24 8.30 337.09 19.55 274.33 21.82 

柬埔寨 2.00 0.14 3.01 0.19 4.57 0.36 

泰国 92.80 5.33 139.61 8.83 156.15 15.43 

印度尼西亚 79.25 4.51 117.26 7.12 109.58 10.31 

新加坡 157.63 8.94 216.31 14.26 181.90 18.40 

东帝汶 0.09 0.00 0.04 0.00 0.01 0.00 
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缅甸 27.40 1.28 37.92 2.00 17.79 1.70 

累计： 663.59 35.69 1049.31 64.54 911.43 84.06 

防城港为在与东盟国家开展钢铁进出口贸易上具有天然的区位优势，而广西

在全国钢铁出口贸易中所占份额甚小，未来有较大的提升空间。 

综上所述，在国家推出 4万亿经济刺激方案、十项产业振兴计划及西部大开

发战略的背景下，中西部钢铁市场增长潜力巨大，公司通过在中西部地区钢铁生

产流通领域重要节点的成都、重庆、贵阳、防城港四个城市设立钢铁销售服务有

限公司，构建中西部分销网络，亦将会分享中西部钢铁市场的增长，做大做强钢

铁冶金供应链服务集成业务。 

3、项目经济效益分析 

根据公司测算，2009 年在完成各分销网点的各项组建工作后，预计该项目

2009 年销售利润率 1.18%，净资产收益率 2.32%；2010 年销售利润率 1.17%，净

资产收益率 11.89%。 

4、项目实施的必要性 

公司业务目前仅限于湖南、湖北两大市场，为了紧紧抓住国家促进中部地区

崛起的战略机遇、充分把握国务院 4万亿元经济刺激计划及十大产业振兴规划等

政策拉动社会用钢需求的市场机遇，做强做大钢铁冶金供应链服务集成业务，构

建覆盖湖南、湖北、四川、重庆、广西、贵州、云南等中西部六省一市的市场分

销网络和供应链服务体系，成为该区域领先的钢铁冶金供应链集成服务商。公司

在成都、重庆、贵阳、防城港等中西部钢铁生产、流通、消费的重点城市设立钢

铁分销公司。本次非公开发行股份募集资金有助于公司在上述区域开拓、经营业

务，构建中西部钢铁分销网络，进一步提升公司市场占有率和盈利能力，实现公

司发展规划。 

（1）拓展中西部市场、完善分销网络布局的需要 

中西部市场是公司重点开拓、服务的区域市场。随着国家实施西部大开发战

略的不断深入，中西部市场的后发优势逐步显现，在潜在市场空间、增长速度、
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投资拉动效益等方面都呈现出较东部沿海发达地区更为广阔、明显的特点。成都、

重庆、贵阳、防城港作为中西部地区钢铁生产流通领域的重要节点，在市场发育

程度、需求规模、增长幅度等方面具备优势。通过在上述城市设立分销网点，不

仅可以使公司钢铁业务继深入湖北、湖南两地市场后，进一步辐射华西南纵深地

区，并与长沙、武汉等网点呼应，连线成网，初步形成覆盖湘、鄂、渝、川、桂、

滇、黔六省一市的钢铁分销网络主体架构；同时将销售触角延伸至泛北部湾地区，

使得六省一市销售网络获得“出海口”，为公司远期发展埋下伏笔。 

（2）深化钢企合作、提高市场占有率的需要 

川、渝、黔、桂区域内云集攀钢、柳钢、重钢、水钢、川威、达钢等众多实

力雄厚的钢铁生产企业，其产品涵盖板、型、线、棒、坯、冷热轧等系列。区域

内还有武钢柳钢合资新建的防城港钢铁基地等重大在建项目，上游资源丰富、发

展后劲充足。在上述地区设立分销服务网点，不仅可与区域内主要生产企业结成

资源供应-产品分销互补型营销合作体系，同时还可结合华菱、武钢、萍钢、冷

钢、衡钢等合作企业的产品资源，为当地客户提供多品种组合配供等服务，提高

公司钢铁业务在中西部地区的市场占有率。 

（3）实施公司战略规划的要求 

根据公司钢铁冶金供应链服务集成商和汽车贸易综合服务商的战略定位，钢

铁冶金供应链服务集成业务是公司主营业务发展方向。在供应链服务覆盖的多个

环节中，分销服务网络的建设与发展举足轻重，它是提升服务水平、稳定服务质

量、拓展服务区域、扩张服务规模的基础性和制约性环节。建设分销服务网点、

拓展分销服务网络是实施钢铁供应链服务集成战略的内生要求和必然选择。 

 

项目二：补充公司流动资金 

1、项目基本情况 

公司拟将本次非公开发行股票募集资金中的约 28,560 万元用于补充公司流

动资金需求。 
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2、募集资金用于补充公司流动资金的必要性分析 

（1）降低资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力 

公司自上市以来从未在资本市场上进行过融资，近几年随着业务规模的扩

张，公司资产负债率呈现逐年上升趋势，2006 年度、2007 年度、2008 年度及 2009

年一季度之合并报表资产负债率分别为 71.71%、76.75%、75.36%和 79.93%；母

公司报表资产负债率分别为 65.53%、71.53%、76.40%和 82.39%。由于负债规模

偏高，公司偿债能力较弱，面临较大的财务风险。本次非公开发行股票募集资金

到位后，按募集资金金额 54,560 万元计算，按 2009 年 3 月 31 日资产负债表数

据测算，合并报表资产负债率降低到 63.39%，母公司报表资产负债率降低到

62.46%，公司资产结构得以优化，抗风险能力得以提高。 

（2）降低财务费用，提高公司盈利水平 

公司作为以贸易为主营业务的上市公司，对流动资金需求较大，随着贸易规

模的扩大，流动资金需求也在不断增长，公司主要通过银行借款及委托贷款的方

式进行弥补，财务费用负担较重。2006 年度、2007 年度和 2008 年度，公司的贷

款总额分别为 34,456.00 万元、30,907.63 万元、56,383.41 万元。本次非公开

发行股票募集资金到位后，将改善公司的财务结构，降低财务费用。以一年期贷

款利率 5.30%计算，每年可节约财务费用 1,513.68 万元，有利于提高盈利水平。 

（3）缓解公司日常经营中面临的流动资金需求压力 

截至 2008 年 12 月 31 日，五矿发展、上海物贸及南方建材的流动比率分别

为 1.07、1.03 和 0.75，显示公司与同类型上市公司相比，资金流动性较差；同

时，公司目前处于业务规模扩张时期，预付款、库存和应收账款等经营性占用项

目增加，从而对流动资金的需求不断增加，而近年来公司以自有资金对流动资金

的补充有限，所以公司的流动资金一直比较紧张。本次利用部分募集资金补充公

司流动资金，有利于缓解公司流动资金压力，保障公司正常的经营发展。 

综上所述，通过非公开发行募集资金中的 28,560 万元用于补充公司流动资

金是公司日常经营的客观需要，可以降低资产负债率，优化财务结构，减少财务
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费用，提高公司盈利水平和抗风险能力，具有充分的必要性与可行性。 

上述募集资金的使用方案需要经过股东大会审议通过，并报相关政府监管部

门审批核准。 

 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

1、本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行募集资金主要用于在成都、重庆、贵阳、防城港四个城市以全资子

公司形式设立分销网点。分销网点组建工作完成后，将使公司经营规模得以扩大，

市场占有率进一步提升，通过中西部市场的拓展，公司在构建中西部分销网络的

基础上，实现公司的战略规划。 

2、本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，上市公司将获得约 5.46 亿元现金，公司的总资产及净资

产将相应增加，公司的资产负债率得以下降，财务结构将进一步改善。本次发行

完成后，公司通过募集资金拟投资项目的实施和补充公司流动资金，使公司经营

和财务状况进一步改善。 

 

 

南方建材股份有限公司 

董  事  会 

二○○九年五月二十七日 


